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|. Afschaffing materiéle effecten, een volgende
stap in de fiscale ontwikkeling

Afschaffing
effecten aan toonder

Fiscale regularisatie

Europese Spaarfiscaliteit

Melding in aangifte PB
buitenlandse rekeningen
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ll. Onderscheid tussen effecten

1) Effecten aan toonder
Wat ?
Fysiek document waarvan :

e eigenaar anoniem is

* de houder geacht wordt er de eigenaar van te zijn en de eraan
verbonden rechten uit te kunnen oefenen

Wie ?

NV, Comm.V.A., SE., CV enkel uitgifte van obligaties aan toonder mogelijk

Vorm ?
In materiéle vorm of onder dossier

Overdracht ?
* Fysieke overdracht van het stuk

» Overschrijving naar het effectendossier van een 3° persoon
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II. Onderscheild tussen effecten

2) Effecten op haam e
Y i Freee.:
o
Wat ? e dr=aidlf oo
- effecten met een duidelijke vermelding van de naam van de
houder

- ingeschreven in het aandeelhoudersregister van de onderneming

- enkel de houder kan de rechten uitoefenen die eraan verbonden
zijn

Overdracht ?
Mits naleving specifieke procedures en statutaire bepalingen
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ll. Onderscheid tussen effecten

3) Gedematerialiseerde effecten
Wat ?
 Wet van 13 april 1995 voor NV (geen uitvoeringsbesluiten)

« Effecten zijn vertegenwoordigd door boeking op rekening, op
naam van de eigenaar / houder bij een vereffeningsinstelling of
bij een erkende rekeninghouder

e Piramidale structuur

 Erkende rekeninghouders
oa. Kl en beursvennootschappen naar Be recht

Als top van de piramide ook voor niet beursgenoteerde
vennootschapseffecten

e Vereffeningsinstellingen
Als top van de piramide :

Voor (niet)-beursgenoteerde vennootschapseffecten => EUROCLEAR
Voor obligaties => NBB

* Reconciliatie van totaal uitgegeven effecten en de totaliteit van
de ingeboekte effecten op verschillende rekeningen ING S
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ll. Onderscheid tussen effecten

Opmerking :

Effecten aan toonder van vennootschappen
Ingeschreven op een effectenrekening

(vb. in het kader van een bankgift)

zijn GEEN gedematerialiseerde effecten
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lll. Afschaffing effecten aan toonder (Wet 14.12.2005)

Wet houdende de afschaffing van
de effecten aan toonder
(W. 14 december 2005; BS. 23.12.2005)
Onmiddellijke inwerkingtreding
KB 03.12.2005, KB 12.01.2006, KB 26.04.2007
Circulaire 26.02.2007
Herstelwet 25.04.2007 BS. 08.05.2007

www.dmat.be
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lll. Afschaffing effecten aan toonder (Wet 14.12.2005)

Ratio leqis afschaffinqg toondereffecten :

o Afschaffing van de anonimiteit => misbruiken vermijden

?ﬂi ah Financiéle criminaliteit en de financiering van het terrorisme in

de hand werken — witwasoperaties
* Fiscale fraude

vb. aandelen familiebedrijven niet opnemen in de aangifte
nalatenschap om aan de successierechten te ontsnappen

 Omzeiling van de erfrechtelijke reserve door handgift van
effecten aan toonder

e Modernisering van het effectenrecht
* Verhoogd risico van verlies en diefstal

« Economische kost op het vlak van bewaargeving, beheer en
verhandeling

« Fysieke handelingen voor de eigendomsoverdracht
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lll. Afschaffing effecten aan toonder (Wet 14.12.2005)

Welke Effecten ?

« aandelen, winstbewijzen, obligaties, warrants en
certificaten uitgegeven door vennootschappen naar
Belgisch recht (“vennootschapseffecten”)

NV, Comm.V.A., SE., CV (enkel uitgifte mogelijk van obligaties aan toonder)
Daartoe behoren ook beveks/bevaks/vastgoedbevaks

o effecten van schulden van de openbare sector
(“overheidseffecten™)

0.a. Belgische staatsobligaties
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lll. Afschaffing effecten aan toonder (Wet 14.12.2005)

Welke Effecten ?

» alle andere effecten uitgegeven door een emittent die
onder Belgisch recht ressorteert en die een financiéle
schuldvordering op die emittent of op een derde
belichamen (“restcategorie”)

0.a. kasbons, schatkistcertificaten en depositocertificaten, , -
vastgoedcertifcaten
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lll. Afschaffing effecten aan toonder (Wet 14.12.2005)

NIET :

() Handelseffecten : Wisselbrieven, orderbriefjes, warrants, cheques
enz.

(i) Bepaalde effecten die in het buitenland werden uitgegeven of
die beheerst worden door buitenlands recht

Obligaties aan toonder en effecten die uitsluitend in het buitenland op
een primaire markt worden uitgegeven of die beheerst worden door

een buitenlands recht
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lll. Afschaffing effecten aan toonder (Wet 14.12.2005)

Afgifte effecten en
uitgifte nieuwe

effecten aan toonder
niet meer mogelijk

Gedwongen verkoop door
de emittent van alle niet-
gedeponeerde of in een
register ingeschreven

effecten |
—— Overgangsperiode om effecten
Publicatie wet aan toonder vrijwillig om te zetten
A
1 ~ ~ —

23/12/2005 01/01/2008

4 periodes :

1.

2
3.
4

01/01/2008 tem 31/12/2013
Vanaf 01/01/2014
Vanaf 01/01/2015
Vanaf 01/01/2016

01/01/2014 01/01/2015 31/12/2015

ING

13



lll. Afschaffing effecten aan toonder (Wet 14.12.2005)

. Periode 1: vanaf 1 januari 2008...

e UITGIFTEVERBOD nieuwe materiéle
effecten:

nieuwe effecten enkel nog op naam of
gedematerialiseerd

e AFGIFTEVERBOD:

effecten aan toonder, Belgische én buitenlandse,
iIngeschreven op effectenrekening mogen in
Belgié niet meer feitelijk afgeleverd worden
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lll. Afschaffing effecten aan toonder (Wet 14.12.2005)

Periode 1 : vanaf 1 januari 2008...

« Automatische DEMATERIALISATIE van bepaalde
effecten aan toonder op een effectenrekening
Ingeschreven

=> van rechtswege omzetting in gedematerialiseerde
effecten

a) Effecten aan toonder die worden toegelaten tot de verhandeling op
een gereglementeerde markt en effecten van instellingen voor
collectieve beleggingen (fondsen en beveks) ;

b) Effecten aan toonder van schulden van Belgische openbare sector;

c) Andere effecten aan toonder die werden uitgegeven door een
persoon die onder Belgisch recht ressorteert, en die een financiéle

schuldvordering op de emittent belichamen (kasbons, depositobewijzen
en vastgoedcertificaten)

ING i
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lll. Afschaffing effecten aan toonder (Wet 14.12.2005)

Periode 1 : vanaf 1 januari 2008...

Beursgenoteerde vennootschappen (en ICB) :

o Statutenwijziging voor 31/12/2007 : de reeds uitgegeven
vennootschapseffecten aan toonder op een effectenrekening

=> pestaan in gedematerialiseerde vorm
 Regeling treffen met erkende vereffeningsinstelling

 Publicaties verrichten ivm de aangewezen
vereffeningsinstellingen

 Bij niet-naleving : boete van 200 € tot 100.000 €

GEEN automatische dematerialisatie voor vennootschapseffecten
die niet op een gereglementeerde markt zijn genoteerd en die op
een effectenrekening zijn ingeschreven
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lll. Afschaffing effecten aan toonder (Wet 14.12.2005)

... tot uiterlifk 31 december 2013

Vrijwillige omzetting van toonderstukken

> In effecten op naam

> In gedematerialiseerde effecten
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lll. Afschaffing effecten aan toonder (Wet 14.12.2005)

CONCREET:

(1) BELEGGINGEN:
— U heeft papieren effecten in uw bezit

- Belgische => deponering uiterlijk op 31/12/2013
- Buitenlandse => vallen niet onder de Belgische wet

Inning materiéle coupons is mogelijk tot 31 december 2013 voor
zover de effecten aan toonder nog bestaan voor de emittent

— U hebt uw effecten al op een effectenrekening gezet

U moet zelf niets doen. Deze effecten worden automatisch op
1/1/2008 omgezet in gedematerialiseerde effecten
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lll. Afschaffing effecten aan toonder (Wet 14.12.2005)

(2) NIET-GENOTEERDE VENNOOTSCHAPSEFFECTEN AAN
TOONDER:

> Besluit tot statutenwijziging voor eind 2013 ovv authentieke akte
door :

0 bestuursorgaan (zonder AV — wel inschrijving op agenda
eerstvolgende AV) of

o algemene vergadering

waarbij keuze wordt gemaakt tussen omzetting van effecten aan
toonder in:

a) effecten op naam,of
b) gedematerialiseerde effecten

> Bij gebreke aan aanpassing van de statuten voor eind 2013 : van
rechtswege omzetting in effecten op naam

» Bij kapitaalsverhoging :

geen nieuwe uitgifte van effecten aan toonder meer mogelijk —
onmiddellijke aanpassing statuten vereist

ING ./
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lll. Afschaffing effecten aan toonder (Wet 14.12.2005)

2 mogelijkheden:

a) Vennootschapseffecten op naam aanhouden en inschrijven in
aandeelhoudersreqister

 Afleveringsverbod voor vennootschapseffecten die zijn
Ingeschreven op een effectenrekening

e Statutenwijziging oa. bij kapitaalsverhoging na 1/1/2008 - geen
nieuwe uitgifte van effecten aan toonder meer mogelijk

 Vaak de beste oplossing voor familiebedrijven en
patrimoniumvennootschappen :

 eenvoudig
 Jlage kost
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lll. Afschaffing effecten aan toonder (Wet 14.12.2005)

|
b) Gedematerialiseerde effecten

= effecten zijn vertegenwoordigd door boeking op rekening, op naam van de eigenaar of de
houder bij een vereffeningsinstelling of bij een erkende rekeninghouder

Formaliteiten ?

° Statutenwijziging (al uitgegeven effecten aan toonder bestaan in gedematerialiseerde vorm, omzettingsdatum,
modaliteiten)

« Contract tussen vennootschap en vereffeningsinstelling (euroclear/NBB) of
erkende rekeninghouder die belast wordt met de bewaring van de
gedematerialiseerde effecten en de vereffening van de transacties

* Publicatie omzettingsdatum en vereffeningsinstelling of erkende rekeninghouder

o Top piramide - formaliteiten :

. Tot_z#e otmloop van de gedematerialiseerde effecten inschrijven in het aandelenregister
emitten

* Reconciliatie uitvoeren van de in omloop zijnde effecten

* Rekeningen opnen en informatie uitwisselen met andere instellingen die ook effecten van
de emissie aanhouden

Nut ?
 oplossing voor grotere aandeelhouderschapstructuren en genoteerde effecten
 meer complex

e duurder

« minder administratieve last voor de vennootschap
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lll. Afschaffing effecten aan toonder (Wet 14.12.2005)

d Periode 2 : vanaf 1 januari 2014

 omzetting van rechtswege van de niet aangeboden
effecten gedematerialiseerde effecten of in effecten
OpP Naam (bij gebreke aan nodige formaliteiten)

e 0p naam van de emittent (niet de houder)

« opschorting van de aan deze effecten verbonden
rechten tot inschrijving op effectenrekening of
omzetting in stukken op naam

(geen inning van coupons meer mogelijk door de
oorspronkelijke houder, opschorting stemrecht)
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lll. Afschaffing effecten aan toonder (Wet 14.12.2005)

d Periode 3: vanaf 1 januari 2015

“Rechthebbende is ongekend” = gedwongen verkoop
door emittent

« de beursgenoteerde effecten worden verkocht via
gereglementeerde markt

 de niet-beursgenoteerde effecten worden te koop
aangeboden door emittent

« deopbrengst (na aftrek kosten) wordt gedeponeerd
bij de Deposito- en Consignatiekas tot
rechthebbende teruggave ervan vraagt

« als effecten niet verkocht zijn op 30 november 2015 :
neerlegging ervan bij Deposito- en Consignatiekas
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lll. Afschaffing effecten aan toonder (Wet 14.12.2005)

d Periode 4 : vanaf 1 januari 2016

“Boete van 10 % per jaar”

« door persoon die de teruggave vraagt
van de opbrengst van de verkoop of van de niet
verkochte effecten bij de Deposito- en
Consignatiekas

« elk begonnen jaar telt als een volledig jaar
=na 10 jaar : niets meer over van opbrengst !

e mededeling van de identiteit aan (fiscale?) overheid
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V. Gevolgen dematerialisatie

Indien effecten gedeponeerd zijn op effectenrekening :

»Verlies ik dan mijn anonimiteit ?

» De afschaffing van effecten aan toonder is de
voorbode van een vermogensbelasting ?

»Zonder papieren effecten geen goede
successieplanning ?
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VRAGEN ?

ING &9



































































